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본자료는한국채택국제회계기준(K-IFRS)을기초로작성된연결및별도기준의잠정영업실적입니다. 

본자료에포함된재무실적및영업성과는네이버㈜(이하“회사”) 및종속회사들에대한

외부감사인의감사가완료되지않은상태에서투자자여러분의편의를위하여작성된것으로

그내용중일부는향후감사결과에따라변경될수있음을양지하시기바랍니다. 

회사는 본자료에서술된재무실적및영업성과의정확성과완벽성에대해암묵적으로든또는명시적으로든보장하지않으며, 

본자료에서술된내용은과거또는미래에대한약속이나진술로간주될수없습니다.

따라서, 본자료는투자자들의투자결과에대하여어떠한법적인목적으로사용되어서는안되며,

회사는본자료에서제공되는정보에의거하여발생되는투자결과에대해어떠한책임을지지않음을알려드립니다.

본자료는자료작성일현재의사실에기초하여작성된것이며, 

회사는향후변경되는새로운정보나미래의사건에대해업데이트책임을지지않습니다. 

유의 사항
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실적 요약 (연결)

단위: 십억원 4Q18 3Q19 4Q19 Y/Y Q/Q FY2019 Y/Y

영업수익 1,516.5 1,664.8 1,787.4 17.9% 7.4% 6,593.4 18.0%

네이버 주요 사업부문 951.2 1,042.8 1,124.2 18.2% 7.8% 4,151.3 17.6%

LINE 및 기타 사업부문 565.3 622.0 663.2 17.3% 6.6% 2,442.1 18.8%

영업비용 1,303.3 1,462.7 1,614.0 23.8% 10.3% 5,883.3 26.7%

영업이익 213.3 202.1 173.4 -18.7% -14.2% 710.1 -24.7%

영업이익률(%) 14.1% 12.1% 9.7% -4.4%p -2.4%p 10.8% -6.1%p

네이버 주요 사업부문 영업이익 308.7 302.4 314.2 1.8% 3.9% 1,247.8 10.0%

LINE 및 기타 사업부문 영업이익 -95.4 -100.3 -140.7 n/a n/a -537.7 n/a

당기순이익 124.0 85.3 196.2 58.2% 130.1% 396.8 -36.8%

영업수익

• 광고 및 비즈니스플랫폼 매출 호조, 네이버페이와 웹툰의 고성장 지속에 힘입어 Y/Y 17.9% 증가

영업이익

• 연말 상여, 주식보상비용 등 일회성 비용, 라인 비용 증가 등의 영향으로 Y/Y 18.7% 감소

* 연말 상여 및 4분기 주가 상승에 따른 주식보상비용 추가 인식으로 인한 일회성 요인 제거시 네이버 주요 사업부문 영업이익률은 약 31% 수준
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529.3 

573.0 

633.3

2017 2018 2019

4Q19 YoY 10.7%↑ / QoQ 12.5%↑

• 네이버 모바일 인벤토리 증가와 이로 인한

단가 조정 등의 영향으로 견고한 성장세 지속

• 네이버 모바일 광고의 상품성 강화와 더불어

다양한 신규 상품 선보일 계획

단위: 십억원

광고 CPM 상품

YoY+10.5%

YoY+8.3%

분기 및 연간 매출 추이

155.1 

142.2 

166.6 

152.7 

171.8 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

YoY+10.7%
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비즈니스플랫폼 CPC/CPS 상품

2,157.8 

2,475.8 

2,851.0

2017 2018 2019

YoY+15.2%

YoY +14.7%

분기 및 연간 매출 추이

단위: 십억원

658.5 
669.3 

715.9 719.3 

746.5 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

YoY+13.4%

4Q19 YoY 13.4%↑ / QoQ 3.8%↑

• AI 기술을 활용한 광고 최적화와 품질 개선, 

쇼핑검색광고의 견고한 성장 등으로 성장세 지속

• 데이터 커머스 고도화, 브랜드 협력으로 쇼핑

경쟁력을 보다 더 증진할 계획
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4Q19 YoY 28.9%↑ / QoQ 16.9%↑

• 11월 1일 네이버 파이낸셜 계획대로 분사. 

20년부터 본격적으로 차별화된 금융 서비스를

제공하는데 집중

• 클라우드는 금융 클라우드 존 오픈 이후

대형 보험사 유치, 주요 정부 연구과제 수주 등

고객 레퍼런스 지속 확대

IT플랫폼 네이버페이, 클라우드, 웍스, IT서비스 등

217.8 

355.8 

457.5

2017 2018 2019

YoY+28.6%

YoY+63.4%

분기 및 연간 매출 추이

단위: 십억원

105.6 
99.2 

105.9 

116.3 

136.0 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

YoY+28.9%
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104.5 

125.8 

209.5 

2017 2018 2019

4Q19 YoY 118.6%↑ / QoQ 28.4%↑

• 웹툰 MAU: 글로벌 6,000만명, 북미 1,000만명

4분기 글로벌 거래액 YoY 60% 이상 성장

국내 검증된 수익모델의 해외 적용 확대

• V LIVE 누적 다운로드 8,500만 돌파. 

팬십, 라이브공연상품 등 신규 비즈니스모델의

성공적 안착

콘텐츠서비스 웹툰, 뮤직, V LIVE 등

YoY+66.6%

YoY+20.4%

분기 및 연간 매출 추이

단위: 십억원

32.0 
35.0 

50.1 

54.5 

69.9 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

YoY+118.6%
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단위: 십억원 4Q18 3Q19 4Q19 Y/Y Q/Q FY2019 Y/Y

영업비용 1,303.3 1,462.7 1,614.0 23.8% 10.3% 5,883.3 26.7%

플랫폼개발/운영 195.1 228.7 252.4 29.4% 10.4% 934.1 21.4%

대행/파트너 278.2 304.6 339.7 22.1% 11.5% 1,219.4 17.8%

인프라 69.7 85.0 94.8 36.0% 11.6% 336.1 32.8%

마케팅 99.5 122.1 123.1 23.8% 0.8% 413.9 22.4%

LINE 및 기타플랫폼 660.8 722.3 804.0 21.7% 11.3% 2,979.8 32.6%

영업이익 213.3 202.1 173.4 -18.7% -14.2% 710.1 -24.7%

법인세차감전이익 280.8 180.2 386.3 37.6% 114.3% 866.7 -22.0%

법인세비용 160.9 94.8 189.7 17.9% 100.1% 466.3 -4.6%

당기순이익 124.0 85.3 196.2 58.2% 130.1% 396.8 -36.8%

비용/손익

주요 비용

• 플랫폼개발/운영: 연말 상여금 등 일회성 비용 영향, 주가 상승에 따른 주식보상비용 등

• 마케팅: 네이버 페이 결제액 증가에 따른 적립금 지급, 웹툰 마케팅비 집행

• LINE 및 기타플랫폼: 주가 상승에 따른 주식보상비용, 자본할 외형 표준 과세의 일회적 증가, 3Q 대비 증가한 TV광고, 페이 마케팅비 영향

* 4분기법인세차감전이익에는우아한형제들지분에대한평가이익1,714억원이인식됨
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이익 (연결)

단위: 십억원

영업이익(률)

213.3 
206.2 

128.3 

202.1 

173.4 

14.1% 13.7%

7.9%

12.1%

9.7%

0.0%

15.0%

30.0%

45.0%

60.0%

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

영업이익 영업이익률

순이익(률)

124.0 

87.6 

27.8 

85.3 

196.2 

8.2%

5.8%

1.7%

5.1%

11.0%

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

당기순이익 당기순이익률

단위: 십억원
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부문 별 이익

단위: 십억원

308.7 308.8 
322.5 

302.4 
314.2

32.5% 32.6%
31.1%

29.0% 27.9%

0.0%

15.0%

30.0%

45.0%

60.0%

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
영업이익 영업이익률

네이버 주요사업 부문 영업이익(률)

단위: 십억원

LINE 및 기타 사업부문 영업이익(률)

-95.4 -102.5 

-194.1 

-100.3 

-140.7 

-16.9%
-18.1%

-32.8%

-16.1%

-21.2%

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

영업이익 영업이익률

*일회성 요인 제거시 네이버 주요 사업부문 영업이익률은 약 31% 수준

※ K-IFRS 기준의연결 실적을네이버주요사업부문과그외기준으로구분한것으로, LINE 발표수치와는다를수있음
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377.0 
403.5 

420.1 424.1 

464.5 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

투자 (연결) 

단위: 십억원

연구개발비 CapEx

단위: 십억원

203.4 

118.6 

187.6 

106.8 

76.9 

4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
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FCF (연결)

1) 비현금성지출: 유・무형감가상각비, 대손상각비, 퇴직급여비용-당기지급액, 주식보상비용

2) CapEx: 유・무형자산 취득 금액

3) 법인세납부액은 연도별 실 납부액으로, 2019년은 5,067억원

Free Cash Flow

• FCF: 영업이익 + 비현금성지출1) – CapEx2) – 법인세납부액3)

CapEx

단위: 십억원 단위: 십억원
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단위 : 백만원 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

유동자산 5,385,570 5,625,304 5,365,624 5,497,195 5,643,714 

비유동자산 4,495,621 5,282,046 6,070,952 6,309,522 6,655,813 

자산총계 9,881,191 10,907,350 11,436,576 11,806,717 12,299,527 

유동부채 2,619,672 3,025,749 3,216,112 3,343,625 3,773,119 

비유동부채 1,312,379 1,833,101 1,950,889 2,025,575 2,022,482 

부채총계 3,932,050 4,858,850 5,167,001 5,369,200 5,795,601 

자본금 16,481 16,481 16,481 16,481 16,481 

자본잉여금 1,540,986 1,545,717 1,584,580 1,612,329 1,575,308 

기타자본구성요소 -1,546,390 -1,589,605 -1,508,308 -1,471,649 -1,498,653 

이익잉여금 5,229,203 5,309,898 5,399,329 5,524,748 5,712,091 

비지배주주지분 708,861 766,009 777,493 755,607 698,698 

자본총계 5,949,141 6,048,500 6,269,575 6,437,517 6,503,926 

단위 : 백만원 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

영업수익 1,516,515 1,510,862 1,630,275 1,664,815 1,787,448 

영업비용 1,303,264 1,304,617 1,501,940 1,462,729 1,614,043 

영업이익 213,250 206,245 128,335 202,086 173,405 

영업이익률 14.1% 13.7% 7.9% 12.1% 9.7%

영업외수익 228,394 96,911 65,279 82,817 335,079 

영업외비용 160,832 113,364 83,190 104,655 122,225 

법인세차감전순이익 280,812 189,791 110,423 180,248 386,260 

법인세비용 160,940 98,858 82,896 94,821 189,737 

계속영업순이익 119,872 90,933 27,527 85,428 196,523 

중단영업순이익 4,133 -3,347 230 -159 -313 

당기순이익 124,005 87,586 27,757 85,268 196,210 

지배주주지분 120,402 129,701 79,212 125,428 248,711 

비지배주주지분 3,603 -42,115 -51,455 -40,160 -52,500 

연결손익계산서 손익계산서

연결재무상태표 재무상태표

단위 : 백만원 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

유동자산 1,226,981 1,361,198 1,435,183 1,468,747 880,762 

비유동자산 4,701,612 4,997,563 5,173,833 5,446,104 5,790,825 

자산총계 5,928,592 6,358,761 6,609,015 6,914,851 6,671,587 

유동부채 1,210,780 1,471,784 1,407,383 1,419,144 908,933 

비유동부채 160,931 185,936 195,166 201,624 233,108 

부채총계 1,371,711 1,657,720 1,602,549 1,620,768 1,142,040 

자본금 16,481 16,481 16,481 16,481 16,481 

자본잉여금 362,406 362,406 362,406 362,406 362,406 

기타자본구성요소 -1,477,547 -1,544,621 -1,518,110 -1,551,638 -1,548,532 

이익잉여금 5,655,541 5,866,774 6,145,689 6,466,833 6,699,191 

자본총계 4,556,882 4,701,041 5,006,466 5,294,083 5,529,547 

단위 : 백만원 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19

영업수익 931,968 912,618 1,000,176 996,224 990,995 

영업비용 587,068 571,931 651,165 653,551 629,554 

영업이익 344,901 340,687 349,011 342,674 361,441 

영업이익률 37.0% 37.3% 34.9% 34.4% 36.5%

영업외수익 88,513 69,653 29,669 107,353 88,182 

영업외비용 98,664 55,862 21,504 29,138 40,669 

법인세차감전순이익 334,749 354,478 357,176 420,889 408,953 

법인세비용 89,293 97,304 78,240 110,105 163,322 

당기순이익 245,456 257,174 278,935 310,784 245,631 

요약 재무제표


